
本月投资评述

下月投资重点摘要

业绩表现（数据截至2008年4月30日）

1月 3月 6月 1年 设立以来

理财宝 5.66% / / / -5.84%

业绩基准 2.41% / / / -11.72%

同类基金 1.63% / / / -16.71%

沪深300 4.45% / / / -20.02%

中信全债 0.08% / / / 0.80%

业绩比较基准：

本月宏观经济

1、全球经济和市场概览

4月的A股市场峰回路转，震荡剧烈，在恶劣的市场环境中，平安理财宝的投资管理人——平安资产

管理公司表现出专业投资机构应有的果敢与冷静。在市场下跌初期，审慎控制较低的仓位，而在大

盘接近底部之时，我们及时调整策略，在众多机构与散户的一片恐慌中从容地择取价值被低估的筹

码，使平安理财宝在4月底的反弹中业绩优异，超越晨星中所有同类基金。

最新净值：0.9416元

数据来源：平安资产、天相系统（同类基金为混合型基金）

沪深300指数涨跌幅×60%+中信标普全债指数涨跌幅
×35%+银行活期存款利率×5%

随着A股市场出现回暖迹象，交投趋于活跃，平安理财宝5月将采取维持现有仓位，积极进行结构调

整的投资策略，加强自下而上精选个股，对快速上涨估值吸引力下降的个股及时减持。同时适当进

行债券品种的调整。

   （１）全球经济环境
    尽管美联储、加拿大和英国大举放松银根，但全球信用紧缩局面仍未见好转。在二元化的全球
经济中，七大工业国的生产率和收入增速不断下滑，而发展中国家/地区的增长依旧强劲，能源和
大宗商品价格的走高使七大工业国受到通货紧缩的压力。
   （２）全球股市
    阻挡全球股市回升的最大障碍不再是美国的次按危机，而是不断上涨的油价。在当前经济增长
疲弱的背景下，高油价如征税一样侵蚀着消费和投资能力。港股已消化了降息的利好，短期将面临
一定下行压力。
  （３）全球债市
    尽管美联储和加拿大央行大幅降息，且欧洲央行和英格兰银行向市场大举注资，但全球信用紧
缩局面未有明显好转，欧洲央行短期将维持从紧政策倾向。
  （４）全球汇市
    由于美欧央行货币政策的分歧，美元短期将维持弱势,在未来几月或会超跌，然后于年末对主
要货币回升。对供应的担忧和美元的疲软使全球大宗商品价格走强，加剧了通胀，尤其是亚洲，但
经济增长的风险使许多亚洲央行选择了维持不变的货币政策。
 

平安理财宝净值走势图

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

2
0
0
8
-
2
-
4

2
0
0
8
-
2
-
1
0

2
0
0
8
-
2
-
1
6

2
0
0
8
-
2
-
2
2

2
0
0
8
-
2
-
2
8

2
0
0
8
-
3
-
5

2
0
0
8
-
3
-
1
1

2
0
0
8
-
3
-
1
7

2
0
0
8
-
3
-
2
3

2
0
0
8
-
3
-
2
9

2
0
0
8
-
4
-
4

2
0
0
8
-
4
-
1
0

2
0
0
8
-
4
-
1
6

2
0
0
8
-
4
-
2
2

2
0
0
8
-
4
-
2
8

平安理财宝

业绩基准

同类基金

 平安理财宝——投资月报
                 2008年04月



2、国内宏观经济纵览

本月市场回顾

1、A股市场回顾

2、债券市场回顾

  （１）央行4月25日上调存款准备金率至16％，此举仍针对市场流动性的增加，对存量没有触

动，对市场资金总量来说不具有紧缩意义。金融机构一季度净投放现金58亿元,同比少投放258亿

元，显示出央行对贷款规模的调控已初见成效，有利于抑制通货膨胀预期，短期内货币政策仍可能

延续谨慎操作取向。

  （２）今年1季度我国进出口总值5703.8亿美元，比去年同期增长24.6%，其中出口3059亿美

元，增长21.4%，低于去年同期6.4个百分点；进口2644.8亿美元，增长28.6%，高于去年同期9.4个

百分点。累计贸易顺差414.2亿美元，比去年同期下降10.6%，净减少50.2亿美元。这表明国际经济

环境趋弱使中国出口增速明显放缓。

  （３）1季度GDP增速10.6%，同比降低4.5%；3月CPI为8.3%，较2月份有所回落； PPI涨幅8%,创

下自2004年12月以来的新高。国内企业成本不断上升，可能使二季度后实体经济增长明显放缓，政

府未来政策的关注重点可能从通货膨胀转向维护经济增长,财政政策方面将可能适度增加刺激内需

的举措。                       

  （４）当前国内外经济形势相比2007年有很大变化，也带来市场对政策预期的不确定性，因此

市场的震荡不可避免。但管理层对大小非解禁的政策要求、印花税的降低以及奥运会的临近，都将

给市场注入一定活力。

    4月以来，在投资者对未来经济基本面担忧加重的情况下，市场出现了加速下跌，虽然证监会

出台了关于大小非减持限售股的指导意见，但4月22日上证指数还是跌破了3000点的整数关口和心

理关口，并创出了2990.79点的新低。在4月23日晚出台印花税税率下调的通知后，沪深两市在4月

24日双双接近涨停，政策的连续出台有力地维护了证券市场的稳定。

    至4月底，上证指数从最低点2990.79点起已反弹23.48%，最高点为3705.09，上证指数四月份

涨幅为6.35%。

   （１）1季度经济增速虽略有回落，但仍高于市场预期，3月物价小幅回落，存贷差继续扩大。

  （２）中债全债指数月涨幅收窄，上涨0.19%，企业债指数继续领涨，当月上涨0.77% 。

  （３）国债收益率有所上升，平均上升1bp。3年期收益率受一级市场发行影响降幅最大。

  （４）金融债利差比3月小幅扩大3bp，企业债利差比3月平均下降12bp，分别为93bp和120bp。



本月投资操作回顾

近期投资策略

风险提示：本投资月报所提供的资讯仅供参考，本公司不对其中的任何错漏或疏忽承担任何法律责任。本公司承诺以诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用账户资产，但不保证账户一定盈利，也不保证最低收益。提醒投资者注意投资风险,在进行投资前请仔细参阅本

产品《产品说明书》以及中国保险监督管理委员会指定的信息披露媒体上正式公告的有关信息。

1、股票投资：本月股票市场受政策面影响先跌后涨，宽幅震荡，在月K线上形成一个长下影线。平

安理财宝按照既定的策略，在下跌的过程稳步增加持仓；重点关注跌幅较大，基本面没有明显恶化

的蓝筹股和在急速下跌过程中被错杀的个股，通过适度的交易来进行结构调整，在反弹的过程中帐

户净值增长较快。

2、债券投资：本月债券市场窄幅震荡，成交较少。平安理财宝维持原有债券持仓，在结构和仓位

上没有作大的调整。

1、股票投资：2007年报和2008年1季报数据显示上市公司业绩依然良好，近期随着政策面回暖，新

增资金陆续流入，A股市场出现复苏迹象，但宏观经济形势等影响市场的因素仍然存在不确定性。

平安理财宝将在维持目前仓位的情况下积极进行结构调整，加强投资品种的精选，如市场快速上涨

将减持部分估值不具吸引力的个股，锁定利润。

2、债券投资：债券市场由于加息预期减弱，避险资金流入，整体市场流动性充足，但目前债券特

别是企业债的收益率吸引力下降，平安理财宝将根据市场状况作小幅的结构调整。


