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投资评述 

三季度受国内外需求疲弱等因素影响，A 股市场呈现单边下跌态势，连创新低，直至季末才有所反弹，但报告

期沪深两市仍下挫逾 6%；债券市场季初表现较好，但随后大幅回调，信用品种跌幅较大。平安理财宝以稳健策略

应对弱势市场，精选投资品种，适时降低组合久期，较好地规避了系统性风险，业绩表现继续稳定超越基准。 

截至2012年9月28日，本帐户最新单位净值0.9171元 

 

 平安理财宝 业绩基准 沪深 300 中信全债 

近 1 个月 1.35% 2.45% 4.00% 0.01% 

近 3 个月 -1.83% -4.02% -6.85% 0.09% 

近 6 个月 3.36% -3.11% -6.59% 2.08% 

今年以来 1.66% 0.04% -2.24% 2.97% 

成立以来 -8.29% -29.48% -53.68% 18.32% 

业绩基准：沪深 300 指数涨跌幅×60%+中信标普全债指数涨跌幅×35%+银行活期存款利率×5% 

一、宏观经济及市场回顾 

1、国内宏观经济环境概述 

7、8 月工业生产增速继续回落，期间全国规模以上工业增加值同比分别增长 9.2%、8.9%；1-8 月份，规模以上

工业增加值同比增长 10.1%，增速比 1-7 月份回落 0.2 各百分点；1-8 月全国固定资产投资同比增长 20.2%，增速比

1-7 月份回落 0.2 各百分点；同期全国房地产开发投资同比增长 15.6%，增速比 1-7 月份提高 0.2 个百分点；7、8 月

市场销售平稳增长，期间社会消费品零售总额分别为 16315、16659 亿元。 

9 月 CPI 同比上涨 1.9%，环比上涨 0.3%，PPI 同比下降 3.6%，创 35 个月来最大降幅；进出口总值为 3450.3

亿美元，同比增长 6.3%，其中出口 1863.5 亿美元，增长 9.9%，单月出口规模创历史新高；进口 1586.8 亿美元，增

-80% 

-70% 

-60% 

-50% 

-40% 

-30% 

-20% 

-10% 

0% 

10% 

20% 

2
0

0
8

/2
/5

 

2
0

0
8

/4
/5

 

2
0

0
8

/6
/5

 

2
0

0
8

/8
/5

 

2
0

0
8

/1
0

/5
 

2
0

0
8

/1
2

/5
 

2
0

0
9

/2
/5

 

2
0

0
9

/4
/5

 

2
0

0
9

/6
/5

 

2
0

0
9

/8
/5

 

2
0

0
9

/1
0

/5
 

2
0

0
9

/1
2

/5
 

2
0

1
0

/2
/5

 

2
0

1
0

/4
/5

 

2
0

1
0

/6
/5

 

2
0

1
0

/8
/5

 

2
0

1
0

/1
0

/5
 

2
0

1
0

/1
2

/5
 

2
0

1
1

/2
/5

 

2
0

1
1

/4
/5

 

2
0

1
1

/6
/5

 

2
0

1
1

/8
/5

 

2
0

1
1

/1
0

/5
 

2
0

1
1

/1
2

/5
 

2
0

1
2

/2
/5

 

2
0

1
2

/4
/5

 

2
0

1
2

/6
/5

 

2
0

1
2

/8
/5

 

平安理财宝 

业绩基准 

沪深300指数 

平安理财宝家庭投资型保险投资报告 

2012 年 7 月 1 日-9 月 30 日 



平安理财宝家庭投资型保险 

________________________________________________________________________________________________________ 

 

 第2页    共4页 
平安资产管理有限责任公司 

PingAn Asset Management Co.,LTD 

本报告所含观点仅供参考，不作为投资依据。报告版权归平安资产管理有限公司所有，未经我公司正式书面授权，任何机构或个人不得翻版、复制。 

长 2.4%，贸易顺差 276.7 亿美元；9 月份人民币贷款增加 6232 亿元，同比多增 1539 亿元，M2 余额 92.37 万亿元，

同比增长 14.8%，分别比上月末和上年末高 1.3 个和 1.2 个百分点。9 月 PMI 指数为 49.8%，环比回升 0.6 个百分点，

接近临界点，为连续 4 个月回落后的首次回升。 

2、国内资本市场回顾 

（1）股票市场回顾 

三季度 A 股市场承压大幅下跌，上证综指下跌 6.26%、深证成指大跌 8.64%、沪深 300 指数下跌 6.85%；市场

风格方面，申万大盘指数下跌 6.68%、申万中盘指数下跌 7.67%、申万小盘指数下跌 7.22%；所有行业皆有所下跌，

其中信息服务、餐饮旅游等板块表现相对较好，纺织服装、交通运输等板块跌幅居前，下跌均超过 13%。 

沪深300指数变化趋势线 

 

（2）债券市场回顾 

三季度债券市场有所回调，中债全债指数下跌 0.41%、中债国债指数下跌 0.33%、中债金融债指数下跌 0.47%、

中债企业债指数微涨 0.03%。 

中债全债指数变化趋势线 
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（3）基金市场回顾 

在股债两市表现不佳的影响下，基金三季度整体呈现下跌态势。但是由于三季度中小板、创业板股票表现活跃，

成长股表现好于价值股，主动投资基金通过精选个股和资产配置，表现远好于股票市场指数。具体来说，天相开放

式基金指数下跌 4.01%，其中股票开放型基金下跌 4.77%，指数开放型基金下跌 5.94%，混合型基金下跌 4.25%，封

闭式基金下跌 3.14%，债券型基金微跌 0.61%。 

天相开放式基金指数走势图 

 

各指数近期涨跌幅情况一览表 

指数名称 三季度 YTD 

沪深 300 指数 -6.85% -2.24% 

中债全债指数 -0.41% 1.94% 

天相开放型基金指数 -4.01% 0.39% 

 

二、投资回顾 

国际市场，欧美经济仍处于缓慢复苏阶段，虽然西班牙、希腊债务问题一度提升市场避险情绪，但随着欧洲央

行经济刺激计划频出，美国推出第三轮量化宽松政策以及多国持续宽松货币政策等，欧美股市震荡走高，同时，风

险偏好的提升和宽松的货币环境也带动大宗商品价格企稳回升。国内市场，内外部需求疲弱，宏观经济数据继续下

滑，企业盈利状况持续恶化，政策面仍低于预期，在这些因素的共同影响下，A 股市场呈现单边下跌态势，连创新

低，直到 9 月底沪综指震荡跌破 2000 点后两市才有所反弹，整个三季度沪深两市跌幅皆超过 6%。所有行业全线下

跌，其中纺织服装、交通运输等行业跌幅居前，信息服务、餐饮旅游等行业表现相对稍好。 

固定收益方面，受经济基本面较差和通胀下行的影响，债市一度延续较好表现，但随着央行降准预期一再落空，

同时受资金面持续紧张、通胀反弹、美国第三轮量化宽松政策以及国内债券供需压力等影响，债券市场大幅回调，

其中信用品种同时受到信用事件冲击，跌幅更大。 

投资经理以稳健策略应对弱势市场，较好地规避了系统性风险。权益类资产适时降低仓位，优化结构，精选防

御性品种；固定收益类资产严格控制仓位，降低组合久期，适当锁定盈利。理财宝业绩表现继续稳定超越基准。 
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三、下阶段市场展望 

下阶段权益市场或延续弱势调整，短期或有反弹但中期趋势仍然偏弱。从影响市场趋势的主要因素来看：一方

面企业盈利能力持续恶化，改善的积极信号并未出现；从流动性看，维稳的政策力度可能不会很大，受限于房价及

物价环比反弹的压力，央行对通过降低准备金率等释放流动性手段较为谨慎，流动性或将持续维持在紧平衡状态，

财政刺激政策的实际效果也会相对较弱；同时，股票供给压力也将增大，IPO 节奏或提高、创业板解禁潮临近及产

业资金持续减持等因素都将加剧市场存量资金博弈。 

债市方面，下阶段或存在波段性行情。一方面，原本困扰市场的资金面问题将随着财政存款的季节性减少而趋

于改善，对通胀及 QE3 的担忧也有所缓解，债券供给的冲击或弱于三季度；另一方面，经济基本面短期有改善迹象，

十八大召开也会带来一定的风险偏好回升。总体看外部影响因素相对中性，而债市经前期调整后，部分品种呈现出

一定的配置价值。当前最大的不确定因素在于政策面，如出台超预期经济刺激政策，或带动风险偏好提升从而对债

市形成冲击。 

中长期看，经济刺激政策低于预期，宏观经济依然存在惯性下滑的风险。未来如果经济与通胀再次下行，则市

场关注点有望重回基本面，从而有利于债市走势。 

 

四、下阶段投资展望 

目前因国内经济增长缺乏内生动力，投资者普遍对权益市场的长期表现较为悲观，但市场对四季度经济增长下

行的预期可能有所减弱，短期内十八大政策预期及外围利空因素减弱或促使风险偏好进一步上升，或有阶段性反弹。

未来需要重点关注宏观经济数据，以及宏观政策的出台和执行情况。 

固定收益方面，经济下行中枢不改或将支撑债市的中长期走势，三季度债市的调整也带来足够的估值优势，但

由于四季度资金面仍然存在较大不确定性，在通胀预期上行、经济下行预期减弱以及海外宽松政策超预期等因素影

响下，债市可能难形成趋势性机会，因此需对市场保持谨慎态度。 

投资经理对权益类资产将侧重于调整结构，精选投资品种，前瞻性地把握整体市场行情；对固定收益类资产继

续以维持久期，均衡仓位为主，保持组合的高票息和流动性，密切关注市场变化。 

 

 

 

 

重要声明： 

 本报告专为平安资产管理有限责任公司（以下简称"本公司"）客户报告之用途。 

 本报告所涵括的信息资料仅供参考，其解释权最终归本公司所有。 

 本报告所包含的信息和资料皆被本公司认为真实可靠，且本公司尽力严遵审核本报告所含信息和资料，但本公司

对其准确性、完整性和及时性等不做任何担保。 

 本报告中所涵括的任何关于投资业绩的信息，不构成对本公司未来投资业绩的预测。 

 


