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投资评述 

7 月份因经济数据和企业盈利低于预期等因素使市场信心受挫，沪深两市承压大幅下挫；债券市场小幅上行，

各品种表现分化。平安理财宝紧跟市场节奏变化，积极操作，调整投资结构，业绩表现持续超越基准。 

截至2012年7月31日，本帐户最新单位净值0.9264元 

 

 

 平安理财宝 业绩基准 沪深 300 中信全债 

近 1 个月 -0.83% -3.06% -5.23% 0.25% 

近 3 个月 1.90% -6.16% -11.17% 1.87% 

近 6 个月 3.52% -2.13% -5.33% 2.70% 

今年以来 2.69% 1.04% -0.55% 3.13% 

成立以来 -7.36% -28.77% -52.87% 18.51% 

业绩基准：沪深 300 指数涨跌幅×60%+中信标普全债指数涨跌幅×35%+银行活期存款利率×5% 

 

一、宏观经济及市场回顾 

1、国内宏观经济环境概述 

上半年国民经济运行总体平稳、稳中有进。国内生产总值上半年同比增长 7.8%；上半年全国规模以上工业增加

值同比增长 10.5%，比上年同期回落 3.8 个百分点，但工业生产运行仍在适度增长区间内；固定资产投资稳定增长，

上半年同比增幅 20.4%，比去年同期回落 5.2 个百分点；房地产开发投资增速继续回落，上半年全国房地产开发投

资同比增长 16.6%，比去年同期回落 16.3 个百分点；市场销售平稳增长，上半年社会消费品零售总额同比增长 14.4%，

比去年同期回落 2.4 个百分点；进出口小幅增长，上半年进出口总额同比增长 8.0%，比去年同期回落 17.8 个百分点；
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货币供应量同比增速平稳，新增贷款同比增加，6 月末 M2 余额同比增长 13.6%，比 5 月末高 0.4 个百分点，与去年

末持平，6 月新增人民币贷款 4.86 万亿元，同比多增 6833 亿元；居民消费价格涨幅继续回落，工业生产者价格同

比下降，上半年 CPI 同比上涨 3.3%，PPI 同比下降 0.6%。7 月 PMI 指数为 50.1%，为连续第三个月回落，创下八个

月来新低，但仍位于 50%荣枯线以上。 

 

2、国内资本市场回顾 

（1）股票市场回顾 

7 月份 A 股市场大幅下挫，上证综指下跌 5.47%、深圳成指下行 4.64%、沪深 300 指数下跌 5.23%；市场风格

方面，申万大盘指数下跌 4.79%、申万中盘指数下跌 8.26%、申万小盘指数下跌 9.20%；所有行业均告下跌，其中

餐饮旅游板块跌幅最小，跌幅为 1.63%，商业贸易及电子板块下跌超过 11%。 

沪深300指数变化趋势线 

 

（2）债券市场回顾 

7 月份债券市场小幅上扬，中债全债指数上涨 0.3%、中债国债指数上涨 0.44%、中债金融债指数上涨 0.17%、

中债企业债指数上涨 0.53%。 

中债全债指数变化趋势线 
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（3）基金市场回顾 

受 A 股市场大幅下挫影响，基金 7 月份总体呈现下跌态势。天相开放式基金指数下跌 3.44%，其中股票开放型

基金下跌 4.28%，指数开放型基金下跌 4.66%，混合型基金下跌 3.43%，封闭式基金下跌 2.01%，债券型基金微跌

0.09%。 

天相开放式基金指数走势图 

 

各指数近期涨跌幅情况一览表 

指数名称 7 月份 YTD 

沪深 300 指数 -5.23% -0.55% 

中债全债指数 0.30% 2.65% 

天相开放型基金指数 -3.44% 0.99% 

二、投资回顾 

国际市场上，美国就业与经济数据表现较好，欧洲债务问题也有缓和，虽然西班牙、希腊局势有所恶化，但多

国央行维持宽松的货币政策与救市表态，令市场受到鼓舞，美国三大股指震荡上行，欧洲主要股指涨幅不一，大宗

商品涨跌互现，美元指数高位回落。国内方面，虽然宽松货币政策和稳健财政政策继续托底经济，央行年内第二次

降息，通胀亦大幅回落，但经济数据和企业盈利低于预期挫伤市场情绪，股市承压大幅下挫，各行业呈现普跌格局，

其中商贸、电子、信息等板块跌幅较大，食品饮料、采掘、金融等板块则显示出较强的防御性。 

债券市场利率品种整体微升，金融债表现相对较差，信用债长端维持稳定，短端收益率有所上行。 

投资经理紧跟市场节奏变化，积极操作。其中权益资产延续前期配置思路，维持仓位，调整结构，精选盈利确

定的板块，获得了较高的相对收益；而固定收益资产则在债市调整过程中保持结构均衡，适时兑现前期盈利。产品

业绩表现持续超越基准。 

 

三、下阶段市场展望 

下阶段 A 股市场或呈区间震荡态势，指数中枢或有所小幅下移。综合看目前影响市场的不利因素包括：宏观调

控虽将稳增长放在更重要的位置，但降准、降息等政策难以抵挡转型背景下的经济增速下滑；投资作为促使经济企

稳回升的最关键力量，由于中长期贷款投放没有上升，投资能否回升仍存较大不确定性；；同时受制于房价等反弹
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压力，货币信贷增速较难明显提速；融资、产业资本净减持持续增加市场供给，二级市场资金持续外流，市场风险

偏好降低，而非金融企业盈利的底部可能后移等。 

下阶段债市走势可能伴随经济数据变化相应波动。由于经济基本面逐渐好转可能较为缓慢，加之未来的货币宽

松力度也或将弱于市场预期，对债市继续上行的支持有限。在目前债券市场高位震荡期，需特别关注流动性管理，

尤其要关注一旦出现超预期事件，低等级、长久期债券品种的流动性变化。 

 

四、下阶段投资展望 

目前，国际局势稍有缓和，得益于多国央行宽松货币政策和美国较好的经济及就业数据，市场风险偏好情绪增

强，欧美市场上涨趋势有望延续。国内通胀前景相对稳定，政策保增长基调明确，但经济基本面仍有较大不确定性，

经济增速放缓态势尚未明确扭转，短期内市场对企业盈利和经济数据仍存忧虑，股市或难现趋势性反弹机会，后市

需重点关注经济数据和相关政策会议，保持谨慎。 

固定收益方面，短期内受资金面压力和宏观经济环境有所缓和等影响，债市可能出现调整行情，但长期来看，

经济增速仍未现明确反转，在通胀压力较小和降息预期下，债市整体或仍能维稳，但信用风险、流动性风险以及供

求关系变化可能导致品种表现分化。 

投资经理在权益投资上，将继续保持稳健风格，重点调整投资结构，力争把握市场轮动风格和节奏；固定收益

投资则延续前期思路，在控制久期和仓位的同时兼顾品种调整。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明： 

 本报告专为平安资产管理有限责任公司（以下简称"本公司"）客户报告之用途。 

 本报告所涵括的信息资料仅供参考，其解释权最终归本公司所有。 

 本报告所包含的信息和资料皆被本公司认为真实可靠，且本公司尽力严遵审核本报告所含信息和资料，但本公司

对其准确性、完整性和及时性等不做任何担保。 

 本报告中所涵括的任何关于投资业绩的信息，不构成对本公司未来投资业绩的预测。 

 


