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投资评述 

平安理财宝对权益类持仓重点择机进行品种优化和结构调整，同时固定收益结合市场趋势判断适当增配存款以

及高票息品种，业绩表现相对平稳。 

 

截至2012年2月29日，本帐户最新单位净值0.8965元 

 

 平安理财宝 业绩基准 沪深 300 中信全债 

近 1 个月 0.18% 4.13% 6.89% 0.03% 

近 3 个月 -4.82% 3.27% 4.47% 1.23% 

近 6 个月 -10.36% -3.13% -7.47% 3.33% 

今年以来 -0.62% 7.50% 12.29% 0.45% 

成立以来 -10.35% -24.22% -46.79% 15.43% 

业绩基准：沪深 300 指数涨跌幅×60%+中信标普全债指数涨跌幅×35%+银行活期存款利率×5% 

一、宏观经济及市场回顾 

1、国内宏观经济环境概述 

在国家宏观经济政策预调微调的引导下，国民经济继续健康和谐发展。2012 年 1-2 月，全国固定资产投资 21189

亿元，同比增长 21.5%，增速较去年全年回落 2.3 个百分点；规模以上工业增加值同比实际增长 11.4%，比 2011 年

12 月份回落 1.4 个百分点；社会消费品零售总额 33669 亿元，同比增长 14.7%，其中限额以上企业（单位）消费品

零售额 15238 亿元，增长 14.9%；全国房地产开发投资 5431 亿元，同比增长 27.8%，增速比 2011 年全年回落 0.1

个百分点。 

2012 年 2 月制造业 PMI 为 51.0%，比上月小幅上升 0.5%，非制造业 PMI 则下降 4.5%至 48.4%；CPI 同比上涨

3.2%，PPI 同比持平。 
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2、国内资本市场回顾 

（1）股票市场回顾 

2 月 A 股市场在投资者乐观情绪推动下继续大幅反弹，上证综指上涨 5.93%、深圳成指上涨 8.07%、沪深 300

指数上涨 6.89%；市场风格方面，中小盘股表现突出，申万中盘股指数上涨 11.33%、申万小盘指数上涨 13.25%；

行业方面，市场各板块 2 月呈现普涨格局，其中电子、轻工制造、家用电器、信息服务等行业涨幅尤为显著。 

沪深300指数变化趋势线 

 

（2）债券市场回顾 

2 月债券市场主要指数小幅走低，中债全债指数下跌 0.40%、中债国债指数下跌 0.48%、中债金融债指数下跌

0.44%、中债企业债指数下跌 0.24%。 

中债全债指数变化趋势线 

 

（3）基金市场回顾 

在股市大幅反弹的背景下，2 月开放式基金业绩也整体上扬。天相开放式基金指数上涨 5.95%；股票开放型基

金上涨 7.00%，指数开放型基金上涨 6.52%；此外，混合型基金上涨 6.03%，封闭式基金上涨 3.82%，债券型基金上

涨 0.43%。 
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天相开放式基金指数走势图 

 

各指数近期涨跌幅情况一览表 

指数名称 2 月份 YTD 

沪深 300 指数 6.89% 12.29% 

中债全债指数 -0.40% 0.00% 

天相开放型基金指数 5.95% 5.83% 

二、投资回顾 

国际方面，虽然欧盟各国评级不断被调低，但受希腊债务减计达成协议、欧央行宣布第二次长期再融资操作、

多国注入流动性稳定市场、美国房屋销售与就业数据企稳以及德国经济数据超预期等多重利好因素刺激，市场风险

情绪进一步释放，而受叙利亚和伊朗局势持续恶化影响，国际油价大涨。国内市场方面，1 月 CPI 超预期反弹，信

贷、FDI 等数据低于预期，经济增速持续回落。央行 2 月 20 日宣布下调存款准备金率，市场资金面进一步宽松，

沪深两市全月维持较高活跃度。 

以存款准备金下调时点作为分界线，债市资金面前紧后松，在通胀超预期反弹、信贷指标低于预期和下调存款

准备金率等因素影响下，10 年期国债收益率全月上行 15BP，带动利率产品收益率陡峭化上行。信用产品走势 2 月

则出现明显分化，高等级信用产品弱势震荡整理，中低等级短端信用产品受市场风险情绪提升刺激，走势保持强劲，

中低等级短融收益率全月下行 20-30BP。 

平安理财宝在权益操作上紧跟市场节奏，重点进行品种优化，精选政策支持和盈利确定的板块或行业；固定收

益操作中，理财宝逐步减持票息较低的长久期利率品种，适当增配存款以及高票息品种，较好规避了债市调整的风

险。 

 

三、下阶段市场展望 

下阶段股票市场整体保持中性，短期则可能有所调整。2 月 PMI 指数反弹幅度低于历史上春节后 1 个月的反弹

幅度，而企业货币需求下降也显示经济底部正在逐渐形成，但底部成形阶段可能会比预期漫长。短期市场或由于信

贷低于预期等因素影响而存在调整压力，但由于政策已经微调，且如果经济回落幅度超预期，政策调整空间也相应
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增大，进而改善投资者对经济走势的预期。 

债市方面，短期市场存在调整风险，但中长期走势仍有支撑，未来投资机会或趋于结构性。目前，经济增长缓

步下行的态势仍未改变，通胀也可能继续回落，基本面继续对债市利好；欧债问题很可能将导致欧洲经济紧缩，未

来需求下降是大概率事件，也将影响到国内外贸领域；国内货币政策处于缓慢放松过程中，随着通胀回落，未来政

策调整空间将扩大，流动性或将缓慢改善，资金面也利好于债市。不过，短期债市仍然受到一些不利因素影响，譬

如经济数据好于预期、短期资金面改善缓慢、投资者做多情绪有所调整等。分品种来看，当前利率品种和部分超

AAA 债券收益率已经反应了经济、通胀下滑预期，在估值水平合理、基准利率稳定的背景下，利率品种收益率继

续大幅下行动力不足；而信用债潜在供给较大，市场需求则较为一般。 

 

四、下阶段投资展望 

虽然资金面和市场情绪可能超出预期，但股指经过连续上涨后积累了较大风险，短期内震荡走势概率较大，两

会期间政策面利好的行业可能出现结构性行情，而最新经济数据和各种信用事件等是否会对市场构成冲击还有待观

察。中长期来看，随着经济逐步企稳、流动性进一步宽松、通胀回落和政策趋势明朗，A 股市场可能有较好表现。 

政策面、基本面的变化都将对债市造成影响，投资者需进一步观察经济数据走势。短期来看，中长端利率品种

和高等级信用品种或将维持弱势盘整状态，若经济数据、通胀压力均持续回落，则利率产品可能存在交易性机会。

而随着风险情绪和政策红利进一步释放，短端低等级信用品种收益率有望加速下行，收益率曲线陡峭化程度可能继

续加大。 

权益操作上，平安理财宝将维持目前仓位，以调整持仓结构为主，同时利用少量资产进行波段操作；固定收益

投资上，理财宝将继续适当增配存款以及高票息品种。 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明： 

 本报告专为平安资产管理有限责任公司（以下简称"本公司"）客户报告之用途。 

 本报告所涵括的信息资料仅供参考，其解释权最终归本公司所有。 

 本报告所包含的信息和资料皆被本公司认为真实可靠，且本公司尽力严遵审核本报告所含信息和资料，但本公司

对其准确性、完整性和及时性等不做任何担保。 

 本报告中所涵括的任何关于投资业绩的信息，不构成对本公司未来投资业绩的预测。 

 


